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Capaian Pembelajaran 

 (CP) 

CPL PRODI yang dibebankan pada MK 

 

 CPL 2 Mahasiswa mampu berkontribusi dalam peningkatan mutu kehidupan bermasyarakat, berbangsa, bernegara, dan 

kemajuan peradaban berdasarkan Pancasila. 

CPL 3 Mahasiswa mampu Menaati Hukum & Disiplin Dalam Kehidupan Bermasyarakat Bernegara, 
Menginternalisasi Nilai, Norma, Dan Menginternalisasi Prinsip-Prinsip Etika Bisnis Dan Profesi Akuntan. 

Capaian Pembelajaran Mata kuliah (CPMK) 

CPMK CPMK  Mampu memahami pasar modal, dengan pembahasan meliputi pengertian dari pasar modal, arah perkembangan 
pasar modal di Indonesia, peraturan-peraturan di pasar modal, serta penyimpangan dan kecurangan di pasar 
modal 
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CPMK  Mampu mempelajari bagaimana investor memutuskan pilihan investasi dari berbagai alternative investasi yang 
ada, dimana berbagai investasi tersebut mempunyai tingkat pengembalian (return) yang tidak pasti. Pemahaman 
yang mendalam atas konsep resiko dan tingkat pengembalian dari sekuritas individual dan portfolio akan 
digunakan untuk menjelaskan keputusan tersebut. Selanjutnya mata kuliah ini akan mengevaluasi pengambilan 
keputusan keuangan di pasar modal untuk menjelaskan proses penilaian berbagai sekuritas. Building blocks ini 
kemudian diaplikasikan pada berbagai instrument keuangan seperti obligasi, saham, dan mutual funds. 

Kemampuan akhir tiap tahapan belajar (Sub-CPMK) 

Sub-CPMK 1 Mahasiswa mampu memahami Konsep Pasar Modal, Organisasi Dan Struktur Pasar Modal, Pelaku Pasar Modal 

Sub-CPMK 2 Mahasiswa mampu memahami tentang Produk pasar modal, Mekanisme perdagangan pasar modal, Implikasi 
pasar modal dan perkembangannya terhadap profesi akuntan 

Sub-CPMK 3 Mahasiswa mampu menjelaskan tentang Risiko dan Risk Aversion, Alokasi modal antara asset berisiko dan bebas 
risiko 

Sub-CPMK 4 Mahasiswa mampu menjelaskan tentang Penentuan portfolio berisiko yang optimal dan CAPM 

 

Sub-CPMK 5 Mahasiswa mampu menjelaskan tentang Model Single-Index dan Multifactor dan APT 

Sub-CPMK 6 Mahasiswa mampu menjelaskan tentang Efisiensi pasar serta Bukti empiris terhadap imbal hasil saham 

Sub-CPMK 7 Mahasiswa mampu menjelaskan Sekuritas pendapatan tetap serta  Penilaian dan Struktur tingkat bunga 

Sub-CPMK 8 Mahasiswa mampu menjelaskan tentang Manajemen portofolio pendapatan tetap dan Penilaian saham 
 

Sub-CPMK 9 Mahasiswa mampu menjelaskan tentang Analisa fundamental 

Sub-CPMK 
10 

Mahasiswa mampu memahami tentang Pengenalan terhadap sekuritas derivative 

Sub-CPMK 
11 

Mahasiswa mampu menjelaskan tentang Evaluasi kinerja portofolio dan proses pengelolaan portofolio 

Deskripsi Singkat  Mata 

Kuliah 

Mata ajaran ini membahas tentang pasar modal secara umum dan pasar modal Indonesia secara khusus. Proses-proses dan 
produk-produk pasar modal di BEJ akan dibahas. Disamping itu, mata ajaran ini akan membahas tentang investasi di pasar modal 
dan analisisnya, yang meliputi analisis tentang obligasi, saham, opsi dan portofolio. 
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Bahan Kajian Materi 
Pembelajaran 

1. Pengertian, tujuan, peran strategis pasar modal. 

2. Organisasi dan struktur pasar modal, pelaku pasar modal 

3. Produk pasar modal 

4. Mekanisme perdagangan pasar modal 

5. Implikasi pasar modal dan perkembangannya terhadap profesi akuntan 

6. Risiko dan Risk Aversion 

7. Alokasi modal antara asset berisiko dan bebas risiko 

8. Penentuan portfolio berisiko yang optimal 

9. CAPM  

10. Model Single-Index dan Multifactor 

11. APT  

12. Efisiensi pasar 

13. Bukti empiris terhadap imbal hasil saham 

14. Sekuritas pendapatan tetap 

15. Penilaian dan Struktur tingkat bunga 

16. Manajemen portofolio pendapatan tetap dan Penilaian saham 

17. Analisa fundamental 

18. Pengenalan terhadap sekuritas derivative 

19. Evaluasi kinerja portofolio 

20. Proses pengelolaan portofolio 

Pustaka Utama :  

1. Bodie, A. Kane and A. Marcus, Investments, 2004, Sixth Edition, Irwin McGraw Hill, Singapore (BKM) 

Pendukung :  

1. Ary Suta, I Putu Gede. Menuju Pasar Modal Modern, Yayasan Sad Satria Bhakti, 2000 (S) 
2. Fabozzi, Frank J. dan Franco Modigliani. Capital Market: Institution and Instruments, Prentice Hall International, Inc., Third 

Edition, 2003 (FM) 
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3. Harianto, Farid, dan Siswanto Sudomo. Perangkat dan Teknik Analisis Investasi di Pasar Modal Indonesia, 1998, PT Bursa 
Efek Jakarta, Jakarta (HS) 

4. Jakarta Stock Exchange, Lembaga-lembaga di Pasar Modal: Klinik Go Publik & Investasi 
5. Jakarta Stock Exchange, Lembaga-lembaga di Pasar Modal: Investasi di Bursa Efek Jakarta 
6. Jakarta Stock Exchange, Produk-produk yang Ada di Pasar Modal 
7. UU No. 8 Th. 1995 tentang Pasar Modal 
8. PP No. 45 Th. 1995 tentang Penyelenggaraan Kegiatan di Pasar Modal 
9. PP No. 46 Th. 1995 tentang Pemeriksaan di Bidang Pasar Modal 
10. SE Bapepam yang relevan 
11. PP yang relevan 
12. Artikel-artikel mutakhir sesuai dengan topikyang diberikan pada setiap sesi 

Dosen Pengampu TIM DOSEN:  
 
 

Mata Kuliah Syarat - 
  

  

 

PEKAN 
KE- 

SUB-CP-MK 
(Kemampuan Akhir 
Yang Diharapkan) 

PENILAIAN 
 

MATERIPELAJARAN REFERENSI BOBOT  
NILAI 
(%) INDIKATOR Kriteria/Bentuk Luring  Daring 

(1) (2) (3)  (4) (5) (7) (8) 

1 Mahasiswa mampu 
memahami tentang : 
- Pengertian, tujuan, 

peran strategis pasar 

modal  

Mahasiswa memahami 
tentang: 

- Pengertian Pasar 

Modal 

- Tujuan Pasar Modal 

- Peran Strategis Pasar 

Modal 

Kriteria : 

Menjelaskan 

 

Bentuk : 

Non Test : 

Diskusi 

Mahasiswa memahami 
tentang : 
- Pengertian, tujuan, 

peran strategis pasar 

modal  

 BKM Ch. 1,4 
FM Ch. 1-4 
UU No. 8 Th. 
1995 tentang 
Pasar Modal 
PP No. 45 Th. 
1995 tentang 
Penyelenggaraan 
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PEKAN 
KE- 

SUB-CP-MK 
(Kemampuan Akhir 
Yang Diharapkan) 

PENILAIAN 
 

MATERIPELAJARAN 
REFERENSI BOBOT  

NILAI 
(%) INDIKATOR Kriteria/Bentuk Luring  Daring 

(1) (2) (3)  (4) (5) (7) (8) 

- Organisasi dan 

struktur pasar modal, 

pelaku pasar modal 

 

- Organisasi dan 

struktur pasar modal 

- Pelaku Pasar Modal 

- Organisasi dan struktur 

pasar modal, pelaku 

pasar modal 

 
Mahasiswa mengerjakan 
tugas kelompok yang 
terdiri dari dua tugas. 
Tugas pertama memilih 3 
saham yang terdaftar di 
BEJ dan ditugaskan untuk 
menghitung beta dari 
ketiga saham tersebut 
dengan menggunakan 
pendekatan regresi.  
Tugas Kedua memilih 2 
saham dari industri yang 
sama dan kemudian 
melakukan analisa 
fundamental terhadap 
kedua saham tersebut 

Kegiatan di Pasar 
Modal 
SE Bapepam yang 
relevan 

2 Mahasiswa mampu 
memahami tentang : 
- Produk Pasar Modal 

Mahasiswa memahami 
tentang : 
- Produk Pasar Modal 

- Pasar Uang 

- Pasar Utang 

Kriteria : 

Menjelaskan 

 

Bentuk : 

Mahasiswa memahami 
tentang : 
- Produk Pasar Modal 

 BKM Ch. 2,3; 
S Section 3 & 5;  
FM Ch. 8,  
Section V; 
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PEKAN 
KE- 

SUB-CP-MK 
(Kemampuan Akhir 
Yang Diharapkan) 

PENILAIAN 
 

MATERIPELAJARAN 
REFERENSI BOBOT  

NILAI 
(%) INDIKATOR Kriteria/Bentuk Luring  Daring 

(1) (2) (3)  (4) (5) (7) (8) 

- Mekanisme 

perdagangan pasar 

modal 

- Implikasi pasar modal 

dan 

perkembangannya 

terhadap profesi 

akuntan 

- Sekuritas Ekuitas 

- Indeks Pasar Saham dan 

Obligasi 

- Pasar Derivatif 

- Mekanisme perdagangan 

pasar modal 

- Bagaimana Sekuritas 

DIperdagangkan 

- Tempat Sekuritas 

DIperdagangkan 

- Perdagangan di Bursa 

- Regulasi Pasar Sekuritas 

- Implikasi pasar modal dan 

perkembangannya 

terhadap profesi akuntan 

 

Non Test :  

Diskusi 

- Mekanisme 

perdagangan pasar 

modal 

- Implikasi pasar modal 

dan perkembangannya 

terhadap profesi 

akuntan 

PP No. 45 Th. 
1995 tentang 
Penyelenggaraan 
Kegiatan di Pasar 
Modal;  
SE Bapepam dan 
PP yang relevan;  
PP No. 46 Th. 
1995 tentang 
Pemeriksaan di 
Bidang Pasar 
Modal 

3 Mahasiswa mampu 
memahami tentang:  
- Risiko dan Risk 

Aversion 

Mahasiswa memahami 
tentang : 
- Risiko dan Risk Aversion 

- Poftofolio Risk 

- Alokasi modal antara 

asset berisiko dan bebas 

risiko 

Kriteria : 

Menjelaskan 

 

Bentuk : 

Non Test : 

Diskusi 

Mahasiswa memahami 
tentang : 
- Risiko dan Risk Aversion 

- Alokasi modal antara 

asset berisiko dan bebas 

risiko 

 BKM Ch. 6,7   
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PEKAN 
KE- 

SUB-CP-MK 
(Kemampuan Akhir 
Yang Diharapkan) 

PENILAIAN 
 

MATERIPELAJARAN 
REFERENSI BOBOT  

NILAI 
(%) INDIKATOR Kriteria/Bentuk Luring  Daring 

(1) (2) (3)  (4) (5) (7) (8) 

- Alokasi modal antara 

asset berisiko dan 

bebas risiko 

 

- Aset bebas risiko 

- Portofolio asset berisiko 

dan beban risiko 

- Toleransi risiko dan 

alokasi asset 

- Passive strategies : Jalur 

pasar modal 

 

 

 

4 Mahasiswa mampu 
memahami tentang 
Penentuan portfolio 
berisiko yang optimal, 
CAPM 
 

Mahasiswa memahami 
tentang : 
- Penentuan portofolio 

berisiko yang optimal 

- Diversification And 

Portfolio Risk 

- Portofolio Dua Aset 

Beresiko 

- Alokasi Asset terhadap 

Saham, Utang, dan 

Tagihan 

- Model Markowitz dalam 

pemilihan Portofolio 

- Model A Spreadsheet 

Kriteria : 

Menjelaskan 

 

Bentuk : 

Non Test : 

Diskusi 

Mahasiswa memahami 
tentang : 
- Penentuan portofolio 

berisiko yang optimal 

- CAPM  

 BKM Ch. 8,9   
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PEKAN 
KE- 

SUB-CP-MK 
(Kemampuan Akhir 
Yang Diharapkan) 

PENILAIAN 
 

MATERIPELAJARAN 
REFERENSI BOBOT  

NILAI 
(%) INDIKATOR Kriteria/Bentuk Luring  Daring 

(1) (2) (3)  (4) (5) (7) (8) 

- CAPM 

- Permintaan Saham dan 

harga Keseimbangan 

- Penetapan Harga Aset 

Modal 

- Perpanjangan CAPM 

- CAPM dan Likuiditas 

5 Mahasiswa mampu 
memahami tentang : 
- Model Single – Index 

dan Multifactor 

- Arbitrage Pricing 

Theory and 

Multifactor Models 

of Risk and Retur 

Mahasiswa memahami 
tentang :  
- Model Single – Index dan 

Multifactor 

- CAPM dan Indeks Model 

- Versi Industri indeks 

Model 

- Multifaktor Model 

- Arbitrage Pricing Theory 

and Multifactor Models of 

Risk and Retur 

- APT dan Well diversifikasi 

portofolio 

- Asset Individu dan APT 

- APT dan CAPM 

Kriteria : 

Menjelaskan 

 

Bentuk : 

Non Test : 

Diskusi 

Mahasiswa memahami 
tentang : 
- Model Single – Index dan 

Multifactor 

- Arbitrage Pricing Theory 

and Multifactor Models 

of Risk and Retur 

 BKM Ch. 10,11   
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PEKAN 
KE- 

SUB-CP-MK 
(Kemampuan Akhir 
Yang Diharapkan) 

PENILAIAN 
 

MATERIPELAJARAN 
REFERENSI BOBOT  

NILAI 
(%) INDIKATOR Kriteria/Bentuk Luring  Daring 

(1) (2) (3)  (4) (5) (7) (8) 

6 Mahasiswa mampu 
memahami tentang : 
- Efisiensi Pasar 

- Bukti Empiris 

Terhadap Imbal 

Hasil Saham 

Mahasiswa memahami 
tentang : 
- Hipotesis Efisiensi Pasar 

- Implikasi EMH untuk 

Kebijakan Investasi 

- Bukti Empiris Terhadap 

Imbal Hasil Saham 

- Indeks Modal dan Single 

Faktor APT 

- Test Multifaktor CAPM 

dan APT 

- Variasi Volatilitas 

terhadap Waktu 

Kriteria : 

Menjelaskan 

 

Bentuk : 

Non Test : 

Diskusi 

Mahasiswa memahami 
tentang : 
- Efisiensi Pasar 

- Bukti Empiris Terhadap 

Imbal Hasil Saham 

Mahasiswa mampu 
mempresentasikan tugas 
kelompok yang diberikan 
pada pertemuan pertama 

 BKM Ch. 12,13  

 UTS  

8 Mahasiswa mampu 

memahami tentang: 

Sekuritas pendapatan 

tetap; Penilaian dan 

Struktur tingkat bunga  

Mahasiswa memahami 
tentang : 
- Sekuritas pendapatan 

Tetap 

- Karateristik Utang 

- Penetapan Harga Obligasi 

- Penghasilan Obligasi 

- Harga Obligasi Dari Waktu 

Ke Waktu 

Kriteria : 

Menjelaskan 

 

Bentuk : 

Non Test : 

Diskusi 

Mahasiswa memahami 

tentang : Sekuritas 

pendapatan tetap; 

Penilaian dan Struktur 

tingkat bunga 

 

 

 BKM Ch. 14, 15  
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PEKAN 
KE- 

SUB-CP-MK 
(Kemampuan Akhir 
Yang Diharapkan) 

PENILAIAN 
 

MATERIPELAJARAN 
REFERENSI BOBOT  

NILAI 
(%) INDIKATOR Kriteria/Bentuk Luring  Daring 

(1) (2) (3)  (4) (5) (7) (8) 

- Risiko Gagal Bayar dan 

Harga Obligasi 

- Penilaian dan Struktur 

Tingkat Bunga 

- Ketidakpastian Suku 

Bunga 

- Penafsiran Struktur 

9 Mahasiswa mampu 

memahami tentang : 

Manajemen Portofolio 

Pendapatan Tetap 

serta Penilaian Saham 

Mahasiswa memahami 
tentang : 
- Manajemen Portofolio 

Pendapatan Tetap  

- Tingkat Risiko Suku Bunga 

- ConveXity 

- Manajemen Obligasi Pasif 

- Manajemen Obligasi Aktif 

- Teknik keuangan dan 

Derifatif Suku Bunga 

- Penilaian Saham 

- Dividen Diskon Model 

- Harga- Rasio Pendapatn 

- Inflasi dan Penilaian 

Ekuitas 

Kriteria : 

Menjelaskan 

 

Bentuk : 

Non Test : 

Diskusi 

Mahasiswa memahami 

tentang : Manajemen 

Portofolio Pendapatan 

Tetap serta Penilaian 

Saham 

 

 BKM Ch. 16, 18   
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PEKAN 
KE- 

SUB-CP-MK 
(Kemampuan Akhir 
Yang Diharapkan) 

PENILAIAN 
 

MATERIPELAJARAN 
REFERENSI BOBOT  

NILAI 
(%) INDIKATOR Kriteria/Bentuk Luring  Daring 

(1) (2) (3)  (4) (5) (7) (8) 

-  

10 Mahasiswa mampu 

memahami tentang : 

Analisa Fundamental 

 

Mahasiswa memahami 
tentang : 
- Analisis Makroekonomi 

dan Industri 
- Analisis Laporan 

Keuangan 

Kriteria : 

Menjelaskan 

 

Bentuk : 

Non Test : 

Diskusi 

Mahasiswa memahami 

tentang : Analisa 

Fundamental 

 

 
 

 BKM Ch. 17, 19 
HS Ch. 3.1 

 

11 Mahasiswa mampu 
memahami tentang : 
Pengenalan Terhadap 
Sekuritas Derivative 

Mahasiswa memahami 
tentang : 

- Option Market 

- Option Valuation 

- Futures Market 

Kriteria : 

Menjelaskan 

 

Bentuk : 

   Non Test : 
Diskusi 

Mahasiswa memahami 

tentang : Pengenalan 

terhadap sekuritas 

derivative 

 

 

 BKM Ch. 20,21 

(697-702, 708-

717), 22 

 

12 Mahasiswa mampu 

memahami tentang : 

Evaluasi kinerja 

portofolio, proses 

pengelolaan portofolio 

Mahasiswa memahami 
tentang : 
- Evaluasi Kinerja 

Portofolio 
- Pengukuran Hasil 

Investasi 
- Teori KOnvensional 

Evaluasi Kinerja 

Kriteria : 

Menjelaskan 

 

Bentuk : 

Non Test : 
Diskusi 

Mahasiswa memahami 

dan  mampu 

mempresentasikan 

tentang : Evaluasi kinerja 

portofolio, proses 

pengelolaan portofolio 

 

 BKM Ch. 24,26 
AIMR, Illustrative 
case of 
Investment 
Policy Statement: 
Profit-Sharing 
Advisory Inc. (A), 
Cases in Portfolio 
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PEKAN 
KE- 

SUB-CP-MK 
(Kemampuan Akhir 
Yang Diharapkan) 

PENILAIAN 
 

MATERIPELAJARAN 
REFERENSI BOBOT  

NILAI 
(%) INDIKATOR Kriteria/Bentuk Luring  Daring 

(1) (2) (3)  (4) (5) (7) (8) 

- Pengukuran Kinerja 
dengan Pergantian 
Komposisi Portofolio 

- Prosedur atribusi Kinerja 
- Proses Pengelolaan 

Portofolio 
- Membuat Putusan 

Investasi 
- Kendala 
- Alokasi Aset 
- Pengaturan Portofolio 

Oleh Investor Individu 
- Dana Pensiun 
- Trend Masa Depan 

Dalam Manajemen 
Portofolio 

Mahasiswa Mampu 

Mempresentasikan tugas 

kelompok yang diberikan 

pada pertemuan pertama 

Management, 
1991 

13 UAS  

 Presensi  

 

Catatan: 
1. Capaian Pembelajaran Lulusan PRODI (CPL-PRODI) adalah kemampuan yang dimiliki oleh setiap lulusan PRODI yang merupakan internalisasi dari 

sikap, penguasaan pengetahuan dan ketrampilan sesuai dengan jenjang prodinya yang diperoleh melalui proses pembelajaran. 
2. CPL yang dibebankan pada mata kuliah adalah beberapa capaian pembelajaran lulusan program studi (CPL-PRODI) yang digunakan untuk 

pembentukan/pengembangan sebuah mata kuliah yang terdiri dari aspek sikap, ketrampulan umum, ketrampilan khusus dan pengetahuan. 
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3. CP Mata kuliah (CPMK) adalah kemampuan yang dijabarkan secara spesifik dari CPL yang dibebankan pada mata kuliah, dan bersifat spesifik 
terhadap bahan kajian atau materi pembelajaran mata kuliah tersebut. 

4. Sub-CP Mata kuliah (Sub-CPMK) adalah kemampuan yang dijabarkan secara spesifik dari CPMK yang dapat diukur atau diamati dan merupakan 
kemampuan akhir yang direncanakan pada tiap tahap pembelajaran, dan bersifat spesifik terhadap materi pembelajaran mata kuliah tersebut. 

5. Kreteria Penilaian adalah patokan yang digunakan sebagai ukuran atau tolok ukur ketercapaian pembelajaran dalam penilaian berdasarkan 
indikator-indikator yang telah ditetapkan. Kreteria penilaian merupakan pedoman bagi penilai agar penilaian konsisten dan tidak bias. Kreteria 
dapat berupa kuantitatif ataupun kualitatif. 

6. Indikator penilaian kemampuan dalam proses maupun hasil belajar mahasiswa adalah pernyataan spesifik dan terukur yang mengidentifikasi 
kemampuan atau kinerja hasil belajar mahasiswa yang disertai bukti-bukti. 


